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La confirmation d’'une dynamique positive dans le mobile

au premier semestre jette de solides fondations
pour la convergence

Bruxelles, le 24 juillet 2015 — Mobistar (Euronext Bruxelles: MOBB) communique ce jour ses résultats pour le deuxiéme
trimestre et le premier semestre 2015.

Mobistar enregistre de bons résultats commerciaux et financiers au cours du deuxiéme trimestre et du premier
semestre 2015 grace a I'accent mis sur la mise en ceuvre et I'excellence opérationnelle. Mobistar confirme sa capacité a
générer de la croissance dans le mobile, son coeur de métier, tant en volume — par le biais d’une stratégie performante
d’acquisition et de rétention des clients — qu’en valeur — grace a une solide expérience en matiére de monétisation des
données et de montée en gamme de ses clients. Pour y parvenir, Mobistar n’a pas ménagé ses efforts afin d’améliorer
encore l'efficience organisationnelle et la réallocation dynamique des ressources au bénéfice de I'expérience et de la
fidélisation de ses clients.
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Au cours du deuxiéme trimestre 2015, la base clients de Mobistar a progressé par rapport au premier trimestre
2015 dans tous les segments, en Belgique: 1/ postpayé: +9,4 mille clients; 2/ prépayé: +0,9 mille clients; 3/
M2M/loT: +45,9 mille cartes et MVNO: +280,0 mille clients. Cette performance commerciale est notamment le
résultat de I'amélioration continue de I'expérience client, des investissements consentis pour maintenir son
leadership en termes de réseau 4G, des changements apportés au réseau de distribution au cours des 18
derniers mois, d’'une forte présence commerciale et d'un portefeuille de produits segmentés répondant aux
besoins et a I'appétit croissant des clients pour les données mobiles.

La base clients 4G de Mobistar en Belgique a progressé de 185 % en un an et s’établit a 700 mille unités. Le
trafic total des données, 3G et 4G, a plus que doublé par rapport a I'année précédente. Au cours du mois de
juin 2015, le volume du trafic 4G a presque dépassé celui du trafic 3G. En Belgique, ’ARPU annuel postpayé
s’éléve a 27,9 euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 27,7 euros un an auparavant. Ce résultat confirme la
capacité de Mobistar de monétiser I'utilisation des données.

Mobistar accueille favorablement la consultation sur le projet de décision des régulateurs relatif a la révision des tarifs
de gros pour I'accés aux réseaux cablés. Ce projet de décision constitue en effet un élément minimum indispensable
a l'établissement d’un cadre régulatoire opérationnel pour I'accés aux réseaux cablés. Malgré de nettes avancées, le
projet de décision peut encore étre amélioré afin de garantir un cadre durable et rentable pour les opérateurs
alternatifs.

Au cours du premier semestre 2015, Mobistar a réalisé:

e un chiffre d’affaires total des services de 537,1 millions d’euros, soit -2,7 % en un an (-0,4 % hors impact
régulatoire);

e un EBITDA retraité de 142,1 millions d’euros, soit +1,2 % en un an (+8,7 % hors impact régulatoire);

e un cash-flow opérationnel de 71,1 millions d’euros, soit +61,5 % en un an (+88,2 % hors impact
régulatoire).

Mobistar a refinancé avec succeés sa facilité de crédit ‘revolving’ a long terme d’'un montant de 450 millions
d’euros, qui vient & échéance en décembre 2015. Cette nouvelle facilité de crédit ‘revolving’ a long terme, d’une
maturité moyenne de 5 ans, s’éléve a 420 millions d’euros. Dans le méme temps, Mobistar génére les flux de
trésorerie nécessaires au démarrage du désendettement de son bilan avec un ratio dette nette sur EBITDA inférieur
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v' Ces résultats permettent 3 Mobistar de maintenir ses prévisions en termes d’EBITDA retraité pour I'exercice
2015.

Jean Marc Harion, Chief Executive Officer de Mobistar, commente: ‘Les résultats obtenus au cours du premier semestre 2015
montrent la pertinence et la cohérence des mesures que nous avons prises pour renforcer notre position de numéro 1 sur le
marché mobile. Je tiens a remercier tous les collaborateurs de Mobistar pour leur engagement et leur contribution a ce succés.
Méme si nous sommes désavantagés sur le marché de la convergence par rapport a d’autres acteurs, nous avons retrouvé
notre dynamique commerciale. Cette condition nous était indispensable a une entrée bien préparée sur le marché de la
télévision et du haut débit fixe dans les prochains mois. A présent, nous sommes préts a saisir toutes les opportunités de
croissance offertes par le céble, pour autant que le cadre régulatoire évolue de maniére positive.’

Ludovic Pech, Chief Financial Officer de Mobistar, ajoute: ‘Mobistar a enregistré des résultats financiers bien équilibrés et
solides au cours du premier semestre 2015. Nous avons montré notre capacité a générer suffisamment de marge au travers de
nos initiatives de transformation pour réinvestir dans la croissance et la satisfaction des clients tout en atteignant nos objectifs
pour I'exercice 2015. Nous avons refinancé notre dette et commencé a réduire notre ratio d’endettement, ce qui cadre avec
notre approche disciplinée pour conserver un bilan solide et souple et créer de la valeur pour toutes nos parties prenantes.’



1. Eléments marquants financiers et opérationnels

La base clients de Mobistar en Belgique a progressé dans tous les segments par rapport au premier trimestre 2015
Fin juin 2015, la base clients ‘retail’ mobiles (hors MVNQO) de Mobistar en Belgique s'éléve a 3.818,4 mille clients, soit
une progression de 56,1 mille clients par rapport au trimestre précédent. Les ajouts nets de clients postpayés ont une
nouvelle fois été positifs au deuxiéme trimestre, avec une hausse de 9,4 mille clients par rapport au trimestre précédent.
Cette dynamique positive résulte de I'accent mis par la société sur le développement de sa base clients, tant dans le
segment résidentiel que dans le segment des entreprises. L'acquisition de clients a été favorisée par une constante
diminution du taux de résiliation, reflétant les efforts déployés en termes d’investissements réseau, de service a la clientéle et
de la valeur générale des offres sur le marché. Toutes ces initiatives ont entrainé une satisfaction et une fidélisation des
clients en constante amélioration. Les ajouts nets de clients prépayés s'éléevent & +09 mille clients par rapport au
trimestre précédent, ce qui montre la capacité de Mobistar a stabiliser également sa base clients dans ce segment. Les
ajouts nets de cartes M2M/IoT s’élévent a +45,9 mille par rapport au trimestre précédent. Fin juin 2015, Mobistar totalise
5.8084 mille cartes SIM en Belgique, soit une progression de 336,5 mille cartes par rapport au trimestre précédent. Outre
la croissance de sa propre base clients ‘retail’, Mobistar enregistre également une hausse de sa base clients ‘wholesale’ au
cours du deuxieme trimestre 2015, soit 280,0 mille clients MVNO supplémentaires, principalement dans le segment
ethnique prépayé.

La progression des données mobiles est alimentée par la pénétration et I'utilisation de la 4G

La couverture du réseau 4G de Mobistar en Belgique s’éléve a 95 % a I'extérieur et a 77 % a l'intérieur des batiments.
Fin juin 2015, Mobistar totalise pres de 700 mille clients 4G. Le trafic 4G a augmenté de maniére significative et
représente prés de 50 % du trafic total des données mobiles. Mobistar consolide encore sa forte position réseau grace
a l'activation de la 4G+ a Bruxelles, Mons et Malines dans le cadre d’un test technique mené a grande échelle. Fin juin 2015,
la couverture du réseau 4G+ de Mobistar dans ces villes avoisine les 100 %.

L’ARPU postpayé et le chiffre d’affaires des services de Mobistar reflétent sa capacité a monétiser I'utilisation des
données mobiles

L’ARPU postpayé de Mobistar en Belgique s’éléve a 27,9 euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 27,7 euros au
deuxiéme trimestre 2014 et 27,8 euros au premier trimestre 2015, soit une hausse respective de 0,6 % et 0,4 %. Pour les
six premiers mois de 2015, Mobistar enregistre un chiffre d’affaires des services s’élevant a 537,1 millions d’euros,
contre 552,1 millions d’euros un an auparavant, soit une baisse de 2,7 % en un an. Hors impact régulatoire de 12,8 millions
d’euros, le chiffre d’affaires des services se stabiliserait a -0,4 % en un an.

L’EBITDA retraité de Mobistar progresse au premier semestre 2015

Au premier semestre 2015, 'EBITDA retraité de Mobistar enregistre une progression de 1,2 % en un an pour atteindre
142,1 millions d’euros, contre140,4 millions d’euros au premier semestre 2014. Hors impact régulatoire de 9,6 millions
d’euros, 'EBITDA retraité aurait progressé de 8,7 % en un an.

Mobistar accroit sa capacité a générer des flux de trésorerie

Au premier semestre 2015, le cash-flow opérationnel s’éléve a 71,1 millions d’euros, contre 44,0 millions d’euros un an
auparavant, soit une hausse de 61,5 %. Le cash-flow organique s’éléve a 37,0 millions d’euros au premier semestre 2015,
une augmentation de 21,7 millions d’euros par rapport aux 15,3 millions d’euros enregistrés au cours de la méme période
un an auparavant. Les investissements nets consentis au premier semestre 2015 s’élévent a 69,3 millions d’euros, contre
93,0 millions d’euros au cours de la méme période un an auparavant, ou les investissements avaient été particuliérement
importants suite au lancement de la 4G en mars 2014.

Mobistar sécurise sont financement a long terme

Mobistar a refinancé avec succes sa facilité de crédit ‘revolving’ a long terme d’'un montant de 450 millions d’euros, qui
venait a échéance en décembre 2015. Cette nouvelle facilité de crédit ‘revolving’ a long terme, d’une maturité moyenne de
5 ans, s’éléve a 420 millions d’euros et vient s’ajouter a celle déja existante signée en décembre 2013 pour un montant de
120 millions d’euros.



2. Faits marquants

En 2015, 'accent mis par Mobistar sur les leviers de croissance porte ses fruits, grace a la gestion de la valeur et aux effets
positifs des étapes finales de son plan de transformation 2013-2015. Mobistar maintient son engagement de réaliser des
progrés dans ses quatre ambitions stratégiques:

Leadership dans le mobile:

e  Mobistar garde une longueur d’avance en matiére de couverture 4G
La couverture du réseau 4G de Mobistar en Belgique couvre désormais 95 % de la population belge en extérieur et 77 % a
l'intérieur des batiments. Une étude du bureau indépendant Commsquare, réalisée en juin et juillet 2015, confirme, une
nouvelle fois, la supériorité de Mobistar en matiére de couverture 4G par rapport a ses concurrents. L'étude met également
en évidence la forte avance de Mobistar en matiére de couverture 4G a l'intérieur des batiments.

e L'excellente stratégie mobile de Mobistar porte ses fruits
Mobistar s’attache a fournir une excellente connectivité, des forfaits data a un prix intéressant, des services centrés sur les
données et un large éventail de smartphones 4G. Cette stratégie commerciale qui suit un parcours bien établi est rendue
possible grace aux investissements consentis dans le réseau et @ une pénétration renforcée des smartphones. Les
campagnes ‘1 an 4G’ et ‘Eté M4Gic’ au cours du deuxiéme trimestre 2015 illustrent le succés de ce cocktail efficace.

e La 4G+ en phase pilote pour les clients belges Mobistar
La 4G+ est une nouvelle technologie offrant aux détenteurs d'un appareil compatible des vitesses de téléchargement
jusqu’a 3 fois supérieures a la 4G, soit jusqu’a 213 Mbps en téléchargement et jusqu’a 43 Mbps en chargement. Cette
technologie améliore également les performances de la 4G ‘classique’ de Mobistar, I'utilisation de deux bandes de
fréguences (800 & 1800 MHz) ayant un impact favorable pour tous les utilisateurs 4G. Les vitesses de transferts peuvent
étre jusqu'a 2 fois plus rapides pour ces utilisateurs. Mobistar va progressivement étendre sa couverture 4G+ aux
principales villes de Belgique en 2015 en vue de préparer une offre commerciale.

Pionnier dans la convergence novatrice:

e La convergence sur tous les segments de marché

La stratégie de convergence de Mobistar en Belgique est clairement définie et constitue une priorité stratégique en plus de sa
stratégie de croissance des données mobiles. Sur le marché résidentiel, il s'agit de défendre la régulation du céble ‘wholesale’
grace a la promotion de la voix et des données mobiles au sein d’offres ‘double play’ — haut débit combiné a la TV — afin de cibler
le segment des ménages et trés petites entreprises. Sur le marché des PME, l'offre de Mobistar est renforcée grace au nouveau
partenariat stratégique avec EDPNET pour les services fixes (téléphonie et internet). Enfin, sur le marché des entreprises, Mobistar
optimise son réseau de fibre optique long de 3.000 km et connecté au réseau d'Orange, ce qui permet un trafic de données avec
un appairage minimal et les latences les plus faibles.

e Larrét de la Cour d'appel reconfirme la régulation du cable ‘wholesale’ en Belgique
En mai 2015, Mobistar a accueilli avec satisfaction la décision de la Cour d’appel de Bruxelles qui a rejeté les arguments de
Nethys/Tecteo, Brutélé et Numéricable, mettant ainsi un terme a la procédure intentée contre la régulation des réseaux cablés. Ce
jugement fait suite a un arrét similaire de la Cour d'appel de Bruxelles dans le cadre d'une procédure d'appel introduite par
Telenet, confirmant la décision des régulateurs de réguler les réseaux cablés.

e  Fin de la consultation sur les nouvelles conditions de prix de gros
En mai/juin 2015, les régulateurs ont publié une consultation sur un projet de décision relatif aux nouvelles conditions de prix de
gros pour les offres internet haut débit et télévision analogique et digitale via les réseaux cablés en Belgique. Cette nouvelle
proposition intégre les éléments laissés ouverts dans la précédente décision sur les prix (en décembre 2013) et couvre des
domaines qui restaient & améliorer (tels que le prix des décodeurs, des modems, d'un deuxiéme écran TV, du Wifi...). Cette
proposition couvre, entre autres, une correction du prix de gros. La consultation a pris fin le 15 juillet 2015 et les régulateurs
soumettront leurs conclusions a la Commission européenne avant de définitvement entériner les nouvelles conditions de prix.



Meilleure expérience client:

e  Fidélisation des clients et utilisation des données mobiles grace a iCoyote
Mobistar continue @ mettre 'accent sur I'expérience client, ce qu’il a démontré en langant un service innovant et distinctif par le
biais d'un partenariat exclusif avec Coyote. L'application pour smartphone iCoyote est offerte a tous les clients Dauphin ou
Panthére de Mobistar, ce qui représente un cadeau d'une valeur de 11,99 euros/mois pour le client. Mobistar continue donc a
récompenser la fidélité de ses clients afin de réduire le taux de résiliation et de promouvoir I'utilisation des données mobiles.

e Programme de fidélisation ‘Have A Nice Day
Mobistar reste fidele & son engagement de récompenser ses clients loyaux. Au cours de ce trimestre, ils ont ainsi recu des places
pour des concerts/festivals ainsi que des places de cinéma. Ce programme a permis d’encore améliorer la satisfaction des clients
de Mobistar.

e ‘Internet on Mobile’ renforce la position de Mobistar sur le marché prépayé
Mobistar a réussi a renforcer sa position sur le marché prépayé belge en étoffant son offre ‘Internet on Mobile’. Lancée en ao(t
2012, cette offre est uniquement disponible en ligne via le site web de Mobistar et s'adresse aux ‘natifs du numérique’ a la
recherche d'un forfait axé sur les données.

Meilleure efficience du secteur:

e EBITDA retraité en hausse malgré des investissements dans de nouvelles initiatives génératrices de croissance
Les économies réalisées dans le cadre du plan de transformation ACE2 de 2014 et la réallocation dynamique des
ressources vers des activités génératrices de croissance ont permis a Mobistar de réaliser un EBITDA retraité en
progression de 1,2 % au premier semestre 2015, tout en langant de nouvelles initiatives (acquisition et rétention de clients,
innovation) destinées a soutenir la croissance future.

e Renforcement du réseau de distribution au sud de la Belgique

Dans le cadre de la transformation de son réseau de distribution, Mobistar a repris le réseau de distribution de la société
Walcom au cours du deuxiéme trimestre 2015. Walcom est spécialisée dans la vente de produits et services de
télécommunications pour les particuliers au travers d’'un réseau de 20 magasins et 70 employés et, pour le marché
professionnel, d’'une équipe de vente dédiée. Agent exclusif Mobistar depuis bientot 20 ans, la société est présente en
Wallonie. Le projet d'intégration de Mobistar lui permet de se rapprocher de ses clients en leur offrant des magasins modernes
ou l'accent est mis tant sur le service que sur la vente. L'étroite intégration des processus de distribution permet ainsi @ Mobistar
de réaliser des économies en termes d'efficience. Elle contribue également aux efforts de Mobistar de diminuer ses colts
généraux de vente et de distribution, tout en transformant les couts variables des canaux de distribution en une structure de colts
fixes. Mobistar se prépare ainsi au lancement de son offre cablée en limitant les colts de distribution supplémentaires.



3. Commentaires sur la situation financiere

3.1 Chiffres consolidés du groupe Mobistar

Chiffres-clés consolidés du groupe Mobistar'” S12015 | S12014 Variation T2 2015 | T2 2014 Variation
Total cartes SIM connectées (Mobistar S.A,, Orange Communications

Luxembourg S.A. et MVNO) 59425 55139 +7.8 % 59425 55139 +7,8 %
Chiffre d’affaires consolidé (mio €) 606,8 629,1 -3,5 % 304,4 312,2 -2,5 %
Chiffre d’affaires des services (mio €) 537,1 552,1 -2,7 % 268,9 2788 -3,6 %
Ventes d’équipements mobiles (mio €) 62,6 66,6 -6,0 % 30,3 284 +6,7 %
EBITDA retraité® (mio €) 1421 1404 +1,2 % 72,2 743 -2,7 %
Marge d’EBITDA retraité en 9% du chiffre d’affaires total des services 26,5 % 254 % 26,9 % 26,6 %

EBITDA (mio €) 140,4 137,0 +2,5 % 71,5 72,5 -1,4 %
Marge d’EBITDA en % du chiffre d’affaires total des services 25,9 % 24,4 % 26,2 % 25,6 %

Bénéfice net consolidé (mio €) 25,1 24,2 +3,8 % 13,3 150 -11,6%
Bénéfice net par action ordinaire® (€) 0,42 0,40 +3,8 % 0,22 0,25 -11,6 %
Investissements nets (mio €) 69,3 93,0 -25,5 % 425 55,6 -23,5 %
Investissements nets / Chiffre d’affaires des services 12,9 % 16,8 % 15,8 % 19,9 %

Cash flow opérationnel® (mio €) 71,1 440 +61,5% 29,0 170 +71,1%
Cash flow organique® (mio €) 37,0 153 +142,2 % 227 35 +5400%
Dette financiére nette (mio €) 499,8 547,2 -8,7 % 4998 5472 -8,7 %

3.2 Etat du résultat global consolidé

Revenus

Le chiffre d'affaires total consolidé de Mobistar s’éléve a 606,8 millions d’euros au premier semestre 2015, contre 629,1 millions
d’euros au premier semestre 2014, soit une baisse de 3,5 %. Hors impact régulatoire de 12,8 million euros, soit 12,1 millions
d’euros d'impact roaming (UE) et 0,7 million d'euros d'impact MTR, le chiffre d’affaires total consolidé aurait enregistré une
baisse de 1,5 %. Le chiffre d’affaires total consolidé s’éléve a 304,4 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 312,2
millions d’euros au deuxiéme trimestre 2014, soit une baisse de 2,5 % en un an, ou de 0,4 % si I'on ne tient pas compte des 6,7
millions d’euros d'impact régulatoire.

Le chiffre d’affaires total de la téléphonie de Mobistar s'établit a 537,1 millions d’euros au premier semestre 2015, contre 552,1
millions d’euros pour la méme période un an auparavant, soit une diminution de 2,7 % en un an. Hors impact régulatoire de
12,8 millions d'euros, le chiffre d’affaires total de la téléphonie aurait diminué de 0,4 % au premier semestre 2015. Fin juin 2015,
la derniére baisse des tarifs de roaming intervenue dans le cadre du réglement ‘Roaming Il de 2012 (entré en vigueur le 1er
juillet 2014) a été annualisée, dés lors la régulation en matiére de roaming n’aura pas dimpact sur les résultats du deuxiéme
semestre 2015. Le chiffre d’affaires total de la téléphonie s'éléve a 268,9 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, contre
278,8 millions d’euros au deuxieme trimestre 2014, soit une diminution de 3,6 % en un an. Hors impact régulatoire de 6,7
millions d’euros, le chiffre d’affaires total de la téléphonie aurait diminué de 1,2 % au deuxiéme trimestre 2015.

Conformément aux tendances du secteur, les clients de Mobistar optent toujours davantage pour des smartphones, et de plus
en plus pour des smartphones 4G. Le chiffre d'affaires consolidé provenant des ventes d’équipements mobiles s'éleve a 62,6
millions d’euros au premier semestre 2015, contre 66,6 millions d’euros au cours de la méme période un an auparavant. Cette
diminution résulte de la suppression progressive des activités de simple achat/revente, qui a considérablement pesé sur le
chiffre d’affaires consolidé provenant des ventes d’équipements mobiles au premier trimestre 2015. Cette diminution résulte
également d’'une baisse du prix de vente moyen des terminaux, suite a la hausse du nombre de smartphones entrée de gamme
et milieu de gamme. Au deuxiéme trimestre 2015, le chiffre d’affaires consolidé provenant des ventes d’équipements mobiles
s’éléve a 30,3 millions d’euros, contre 28,4 millions d’euros pour la méme période un an auparavant, soit une hausse de 6,7 %.



Résultat des activites d’exploitation avant amortissements et autres charges d’exploitation

Au cours du premier semestre 2015, 'EBITDA retraité de Mobistar s'établit a 142,1 millions d’euros, contre 140,4 millions
d’euros au cours du premier semestre 2014, soit une augmentation de 1,2 %. La marge d’EBITDA retraité représente 26,5 %
du chiffre d’affaires des services au premier semestre 2015, contre 254 % au premier semestre 2014. L'EBITDA retraité
s'éléve a 72,2 millions d’euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 74,3 millions d’euros au cours de la méme période un an
auparavant. La marge d’EBITDA retraité représente 26,9 % du chiffre d'affaires des services au deuxiéme trimestre 2015, contre
26,6 % au deuxiéme trimestre 2014.

L'impact régulatoire sur 'EBITDA retraité représente 9,6 millions d'euros au premier semestre 2015 (5,1 millions d'euros au
deuxiéme trimestre 2015), soit 9,3 millions d’euros (5,1 millions d’euros) provenant de la baisse des tarifs de roaming (UE) et 0,4
million d’euros (O million d’euros) provenant de la baisse des MTR au Luxembourg en janvier 2015. Hors impact régulatoire,
I'EBITDA retraité du premier semestre 2015 aurait augmenté de 8,7 % par rapport au premier semestre 2014, tandis que
'EBITDA retraité du deuxiéme trimestre 2015 aurait augmenté de 4,5 %.

L’amélioration annuelle de 'EBITDA retraité au premier semestre 2015 est liée a la stabilisation progressive du chiffre d’affaires
des services et des mesures tendant & améliorer la productivité, initiées en 2014 et poursuivies en 2015. Les colts directs ont
diminué de 7,2 % au premier semestre 2015 par rapport a la méme période un an auparavant. Cette diminution intervient dans
le contexte d’'une progression de la base clients, démontrant ainsi les gains d’efficience réalisés en termes d’acquisition et de
rétention de clients. Les charges de personnel ont diminué de 4,6 %, passant de 70,5 millions d’euros au premier semestre
2014 a 67,3 millions d’euros un an plus tard. Le nombre moyen de collaborateurs est passé de 1.693 fin juin 2014 a 1.541 fin
juin 2015, soit une baisse de 9,0 % en un an. Cette diminution découle du projet de transformation IT initié I'année derniére, qui
a entrainé un déploiement plus efficient du capital humain de Mobistar. Les colts indirects ont baissé de 0,3 % pour atteindre
134,9 millions d’euros au premier semestre 2015, résultant principalement de la baisse des dépenses marketing partiellement
compensée par une hausse des dépenses IT & réseau. Les colits opérationnels totaux ont diminué de 24,0 millions d’euros au
premier semestre 2015 par rapport au premier semestre 2014. Ce résultat a été obtenu malgré les 2,2 millions d’euros de
colts opérationnels liés a la préparation de I'offre TV de Mobistar.

EBITDA retraité (mio €) S12015 S12014 Variation| T2 2015 T2 2014 Variation
EBITDA retraité 1421 1404 +1,2% 72,2 743 -2,7%

- Retraitements -1,7 -3,4 Na -0,7 -1,7 Na
EBITDA 1404 137,0 +2,5% 71,5 72,5 -1,4%

L'EBITDA du premier semestre 2015 et du deuxiéme trimestre 2015 s’élévent respectivement a 140,4 et 71,5 millions d’euros,
contre 137,0 et 72,5 millions d’euros un an auparavant, soit une variation annuelle de +2,5 % et -1,4 %. La marge d’EBITDA au
premier semestre représente 259 % du chiffre d’affaires des services, contre 24,4 % un an auparavant, ou 26,2 % au deuxieme
trimestre 2015, contre 25,6 % un an auparavant.

Amortissements et autres charges d’exploitation

Au premier semestre 2015, les amortissements et autres charges d’exploitation s’élévent @ 99,4 millions d’euros, contre 94,9
millions d’euros au premier semestre 2014, soit une hausse de 4,8 %. Cette hausse résulte principalement de 'augmentation de
la base d’actifs suite aux investissements consentis dans le réseau radio et de transmission mobile.

EBIT

L'EBIT consolidé du groupe Mobistar s'établit a 40,9 millions d’euros au premier semestre 2015, soit une diminution de 2,7 %
par rapport aux 42,1 millions d’euros enregistrés un an auparavant. La hausse de 'EBITDA de 3,4 millions d’euros au premier
semestre 2015 a été contrebalancée par la hausse de 4,5 millions d’euros des amortissements et autres charges d’exploitation.
Au premier semestre 2015, la marge d’EBIT représente 7,6 % du chiffre d’affaires des services, soit une stabilisation par rapport
a la méme période un an auparavant. L'EBIT consolidé du groupe Mobistar s’éleve a 21,2 millions d’euros au deuxieme
trimestre 2015, contre 24,9 millions d’euros un an auparavant.

Résultat financier

Le résultat net du premier semestre 2015 s’éléve a 3,6 millions d’euros contre 4,6 millions d’euros au premier semestre 2014,
soit une diminution de 22,2 %, partiellement due a la réduction de I'endettement net moyen.



Impbts

La charge d'impét s’éléve a 12,2 millions d’euros au premier semestre 2015, contre 13,3 millions d’euros au premier semestre
2014. Le taux dimpét effectif ressort a 32,8 % au premier semestre 2015, ce qui représente une baisse par rapport au taux
d'imp6t effectif de 35,4 % au premier semestre 2014.

Bénéfice net

Mobistar enregistre un bénéfice net consolidé de 25,1 millions d’euros au premier semestre 2015, contre 24,2 millions d’euros
au premier semestre 2014, soit une progression de 3,8 % en un an. Le bénéfice net par action s'éléve & 042 euro au premier
semestre 2015, contre 0,40 euro au premier semestre 2014, ce qui représente une hausse de 3,8 % en un an. Au deuxiéme
trimestre 2015, le bénéfice net consolidé et le bénéfice net par action s’élévent respectivement a 13,3 millions d’euros et 0,22
euro.

3.3 Etat consolidé de la situation financiere

L’état consolidé de la situation financiére s’éléve a 1.446,1 millions d’euros au 30 juin 2015, contre 1.456,2 millions d’euros fin
décembre 2014.

Les actifs non-courants s'élévent a 1.178,1 millions d’euros fin juin 2015, contre 1.201,6 millions d’euros fin 2014. Les actifs
courants sont passés de 254,6 millions d’euros fin 2014 a 268,1 millions d’euros fin juin 2015.

Le total des capitaux propres s'éléve a 407,6 millions d’euros a la fin du premier semestre 2015, contre 383,7 millions d’euros fin 2014.
Les dettes non-courantes sont passées de 161,5 millions d’euros fin 2014 a 544,3 millions d’euros fin juin 2015, suite au refinancement
de la facilité de crédit ‘revolving’ a long terme d’'un montant de 450 millions d’euros, qui vient & échéance en décembre 2015. Cette
nouvelle facilité de crédit ‘revolving’ a long terme, d'une maturité moyenne de 5 ans, s'éléve a 420 millions d’euros. Elle est fournie par
Atlas Services Belgium SA. (filiale a 100 % d'Orange SA). Les dettes courantes sont passées de 9110 millions d’euros fin 2014 a
4942 millions d’euros a la fin du premier semestre 2015, suite au refinancement et au rééquilibrage entre dette a court terme et dette
a long terme.

La dette financiére nette s'établit a 499,8 millions d’euros a la fin du premier semestre 2015, soit une diminution de 38,3 millions
d’euros par rapport aux 538,1 millions d’euros enregistrés fin décembre 2014.

3.4 Flux de trésorerie consolidé

Au premier semestre 2015, le cash-flow opérationnel s’éléve & 71,1 millions d’euros, contre 44,0 millions d’euros au premier
semestre 2014, soit une progression de 61,5 %. Le cash-flow organique s’éléve a 37,0 millions d’euros au premier semestre
2015, soit une progression de 1422 % par rapport aux 153 millions d’euros générés au premier semestre 2014.
L’augmentation du cash-flow organique provient de la combinaison de plusieurs facteurs:

e Une hausse de 0,9 million d’euros du résultat net de 'ensemble consolidé (+),

e Une hausse du résultat opérationnel ajusté de 0,5 million d’euros (+),

e Une hausse de 13,1 millions d’euros des besoins en fonds de roulement (),

e Une baisse de 2,3 millions d’euros des autres décaissements nets (+)

e Une baisse de 31,1 millions d’euros des acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (+).

Au cours du premier semestre 2015, Mobistar a investi 69,3 millions d’euros, soit 12,9 % du chiffre d'affaires total de la
téléphonie, contre 93,0 millions d’euros un an auparavant. Au deuxiéme trimestre 2015, les investissements s'élévent a 42,5
millions d’euros, soit 15,8 % du chiffre d’affaires total de la téléphonie, ce qui représente une diminution de 23,5 % en un an. La
baisse des investissements par rapport a 'année précédente s’explique en partie par un cycle saisonnier différent cette année
par rapport au premier semestre 2014 (lancement commercial de la 4G en mars 2014), mais également par la stabilisation du
rythme d'investissements élevé en 2014, le déploiement a grande échelle de la technologie 4G s’achevant progressivement.



3.5 Activités du groupe Mobistar par segments

De maniére plus détaillée, les activités du groupe Mobistar se déclinent au travers de ses segments de la fagon suivante:

3.5.1. Activités en Belgique

Chiffres-clés financiers Mobistar S.A. S1.2015 S1.2014 Variation T2 2015 T2 2014 Variation
Chiffre d’affaires des services (mio €) 514,0 526,4 -2,4 % 257,0 266,2 -34 %
dont services mobiles 4738 484,6 -2,2 % 237,0 2452 -3,4 %
dont services fixes 40,2 41,8 -3,9 % 20,1 21,0 -4,3 %
Chiffre d’affaires total (mio €) 582,5 602,3 -3,3 % 292,1 298,0 -2,0 %
Chiffres-clés opérationnels Mobistar S.A. T2 2015 T2 2014 Variation
ARPU® (€/mois/client actif) 23,6 2338 -0,5%
Clients mobiles (hors MVNO) 38184 3 836,3 -0,5 %
Clients mobiles ‘retail’ (hors M2M) 30328 30384 -0,2 %
Cartes SIM M2M 785,7 7979 -1,5 %
Total clients MVNO (téléphonie mobile, full MVNO incl.) 19904 15480 +28,6 %
Clients haut débit fixe et télévision 28,3 39,3 -28,1 %
Lignes téléphoniques fixes 1981 2219 -10,7 %

Activités mobiles

Analyse du marché

Les opérateurs mobiles en Belgique se concentrent sur le déploiement de vastes réseaux 3G et 4G, alliant vitesse et qualité,
afin de répondre a la demande croissante d'utilisation de données. Par conséquent, les opérateurs favorisent la migration de
plans tarifaires ‘voix seule’ vers des plans tarifaires incluant les données. Le régulateur belge IBPT et le Département fédéral de
'Economie, ainsi que le Ministre des Télécommunications Alexander De Croo, ont lancé une campagne afin de promouvoir
I'utilisation de l'internet mobile en Belgique. Telenet a annoncé étre arrivé a un accord pour I'acquisition du troisieme plus grand
opérateur mobile en Belgique, Base Company, actuellement détenu par KPN.

Analyse financiére

L’ARPU mixte de Mobistar s'éléve a 23,6 euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 23,8 euros un an auparavant et 23,7 euros
au trimestre précédent, soit une baisse respective de 0,5 % et 0,3 %. Au deuxiéme trimestre 2015, TARPU postpayé s’éléve a
279 euros, contre 27,7 euros au deuxiéme trimestre 2014 et 27,8 euros au trimestre précédent. Un des principaux facteurs
expliguant I'évolution positive de 'ARPU postpayé est étroitement lié a la monétisation des données mobiles, grace au fait que la
demande des clients ne cesse de croitre. Conformément aux tendances du secteur et au large éventail de terminaux proposés
par Mobistar, les clients optent toujours davantage pour les smartphones, et de plus en plus pour les smartphones 4G. Les
investissements consentis par Mobistar dans son réseau et le service a la clientéle, et la valeur générale de ses offres
(portefeuille segmenté, Facebook & Twitter lllimité, iCoyote, HAND) sur le marché, entrainent une amélioration de la satisfaction
et de la fidélisation des clients. Tous ces éléments se traduisent par une volonté accrue de la part des clients de Mobistar
d’acheter plus de données. D’abord via des recharges de 200MB, 500MB ou 1GB, ensuite en sélectionnant un plan tarifaire
incluant davantage de données a un prix plus élevé. Au deuxiéme trimestre 2015, TARPU prépayé enregistre une baisse de 9,1
% en un an et de 4,1 % sur base trimestrielle. Cette baisse suit la tendance des trimestres précédents et résulte de I'activité
promotionnelle et de la migration de clients prépayés a I’ARPU élevé vers des plans tarifaires postpayés.

Au premier semestre 2015, le chiffre d’affaires des services mobiles de Mobistar en Belgique s'éléve a 473,8 millions d’euros,
contre 484,6 millions d’euros au premier semestre 2014, soit une diminution de 2,2 % en un an. Hors impact régulatoire de 10,0
millions d’euros, le chiffre d’affaires des services mobiles en Belgique aurait diminué de 0,1 % par rapport a la méme période
un an auparavant. Au deuxiéme trimestre 2015, le chiffre d’affaires des services mobiles en Belgique s'éléve a 237,0 millions
d’euros, soit une baisse de 3,4 % en un an, ou -1,1 % si I'on exclut les 5,6 millions d’euros d'impact régulatoire.

Analyse opérationnelle

Fin juin 2015, la base clients mobiles de Mobistar (hors MVNO) en Belgique totalise 3.818,4 mille clients, soit une progression
de 56,1 mille clients par rapport au trimestre précédent. Les ajouts nets de clients postpayés sont une nouvelle fois positifs au
deuxiéme trimestre 2015, s'élevant a 9,4 mille clients par rapport au trimestre précédent. Cette évolution positive résulte de
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'accent mis par la société sur le développement de la base clients tant dans le segment résidentiel que dans le segment des
entreprises. Le taux de résiliation s’est également nettement amélioré, reflétant les améliorations apportées par la société a son
réseau, au service a la clientéle et a la valeur générale de ses offres sur le marché. Toutes ces initiatives ont entrainé une
satisfaction et une fidélisation des clients en constante amélioration. Les ajouts nets de clients prépayés s’élevent a 0,9 mille
clients par rapport au trimestre précédent, confirmant la capacité de Mobistar a mettre en ceuvre des leviers de croissance.
Ceci résulte des efforts continus pour renforcer son portefeuille de produits et rendre les offres prépayées plus attractives pour
les utilisateurs de données mobiles. Les ajouts nets de cartes M2M/IoT s’élévent a +459 mille cartes par rapport au trimestre
précédent. Fin juin 2015, la base clients totale de Mobistar en Belgique s'éléve & 5.808,4 mille clients, soit une progression de
336,5 mille clients par rapport au trimestre précédent. Outre la croissance de sa propre base clients ‘retail’, Mobistar enregistre
également une augmentation de sa base clients ‘wholesale’ au cours du deuxiéme trimestre 2015, soit 280,0 mille clients MVNO
supplémentaires, principalement dans le segment ethnique prépayé.

Activités fixes et convergentes

Analyse du marché

Du point de vue de la demande, le marché fixe montre une évolution stable a dégressive du nombre d'utilisateurs de lignes fixes
(avec une baisse du trafic voix), alors que le nombre d'utilisateurs du haut débit fixe (avec une augmentation du trafic des
données) et de la télévision poursuit sa progression. Une part importante des connexions sur le marché de la télévision sont
digitales (iPTV ou TV digitale cablée) au détriment de la télévision analogue. L’achat de services individuels perd du terrain, en
raison du succés d’offres combinées incluant deux ou plusieurs produits télécoms. D’'un point de vue tarifaire, les opérateurs
dominants augmentent continuellement leurs prix, ce qui fait de la Belgique I'un des pays européens ou les services télécoms
sont les plus onéreux.

Analyse financiére
Le chiffre d’affaires des services fixes de Mobistar s’éléve a 40,2 millions d’euros au premier semestre 2015 et a 20,1 millions
d’euros au deuxiéme trimestre 2015, contre 41,8 et 21,0 millions d’euros au cours des mémes périodes un an auparavant.

Analyse opérationnelle

A la fin du premier semestre 2015, Mobistar totalise 28,3 mille clients ADSL, ce qui représente une baisse de 28,1 % par rapport
aux 39,3 mille clients ADSL enregistrés un an auparavant. Le nombre de lignes fixes diminue, passant de 221,9 mille lignes a la
fin du premier semestre 2014 a 198,1 mille lignes un an plus tard, soit une perte de 23,8 mille lignes.

3.5.2. Activités au Luxembourg (Orange Communications Luxembourg S.A))

Chiffres-clés financiers Orange Communications

Luxembourg SA. S12015| S12014 \Variation' T2 2015 T2 2014 Variation
Chiffre d’affaires des services (mio €) 241 26,3 -8,3 % 12,4 13,0 -4,4 %
dont services mobiles 224 25,6 -124 % 11,6 12,5 -7,9 %
dont services fixes 1,7 08 +1284 % 0,9 04 +93,3 %
Chiffre d'affaires total (mio €) 30,6 30,7 -04 % 159 151 +51 %
Chiffres-clés opérationnels Orange Communications Luxembourg S.A. T2 2015 T2 2014 Variation
ARPU® (€/mois/client actif) 383 453 -154 %
Clients mobiles (hors MVNO) 131,6 127,6 +3,2 %
Clients mobiles ‘retail’ (hors M2M) 97,7 100,7 -3,0 %
Cartes SIM M2M 34,0 26,9 +26,4 %
Total clients MVNO (téléphonie mobile, full MVNO incl,) 2,0 1,9 +9,4 %

Analyse du marché

Le régulateur luxembourgeois, ILR, a introduit un recours contre la décision du Tribunal administratif, qui avait partiellement
annulé le cadre temporaire relatif aux MTR a partir du 1er février 2014 imposant pour les appels vocaux des tarifs de
terminaison mobile de 0,98 eurocent/min. Orange Communications Luxembourg S.A. (Orange) avait introduit, avec les autres
opérateurs alternatifs, un recours contre la décision de I'lLR de mars 2015, basée sur un modéle de colts LRIC, de fixer les
tarifs de terminaison mobile & 0,97 eurocent/min a partir d’avril 2015.
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Analyse financiére

Orange est toujours impacté par les décisions régulatoires (baisse des MTR en janvier 2015 et des tarifs de roaming sous le
réglement ‘Roaming II' de 2012). Fin juin 2015, cet impact s'éléve a 2,8 millions d’euros. Hors impact régulatoire, Orange
enregistrerait au premier semestre 2015 une progression de 9,5 % du chiffre d’affaires total, et de 2,5 % du chiffre d’affaires des
services. Cette progression s’explique principalement par la hausse constante de la base clients postpayés, par le succés des
offres convergentes partiellement contrebalancé par la non application de la hausse de la TVA aux clients.

Analyse opérationnelle

Au 30 juin 2015, Orange totalise 131,6 mille clients mobiles (hors MVNO), soit une hausse de 3,2 mille clients par rapport au
trimestre précédent. La progression de la base clients mobiles postpayés est liée au succés du nouveau portefeuille d’offres
incluant une offre luxembourgeoise exclusive (Orange Elo) ainsi que des offres européennes (Orange Intense), en plus de la
4G/4G+ pour toutes les offres. Ce succés est également favorisé par des offres convergentes appropriées incluant une
télévision de qualité. D’autre part, la base clients prépayés continue de baisser, en ligne avec la tendance générale du marché et
I'attrait des offres postpayées. Orange a renforcé son expérience client numérique grace au lancement d’un nouveau site web
tout a fait réactif. La demande pour les données mobiles s’est multipliée par 8, grace au développement continu des réseaux
4G/4G+ en termes de couverture et de capacité (couverture respective de 90 % et 50 % de la population).

4. Instruments financiers, objectifs et politique de gestion des risques
financiers

Aucun changement n’est survenu par rapport aux informations contenues dans le rapport annuel de 2014 (p.14).

5. Faits marquants survenus apres la fin du premier semestre 2015

Aucun autre fait marquant n’est survenu aprés la fin du premier semestre 2015.

6. Tendances

Mobistar réitére ses prévisions pour I'exercice 2015: un EBITDA retraité situé entre 260 et 280 millions d’euros, hors
dépenses/revenus liés a I'opportunité du cable.

En 2015, Mobistar vise a stabiliser sa performance financiére malgré des conditions de marché toujours tres difficiles et la
réallocation de ses ressources financieres et humaines vers de nouvelles initiatives génératrices de croissance. La fourchette
prévisionnelle inclut I'impact de la régulation roaming et MTR existante sur le chiffre d’affaires et sur 'EBITDA. La prévision est
basée sur le contexte régulatoire, fiscal et de marché actuel. Mobistar analyse actuellement avec ses conseillers juridiques et
fiscaux la décision de la Cour constitutionnelle du 14 juillet 2015 relative a la taxe wallonne sur les pylénes. Mobistar n’a pas
payé cette taxe, mais a enregistré au 30 juin 2015 un montant total de 22 millions d’euros a titre de provision pour risques
relative aux exercices 2014 et 2015.

En 2014, le régulateur belge IBPT avait réalloué les licences pour les fréquences 900 MHz et 1.800 MHz en Belgique pour la
période du 27 novembre 2015 au 15 mars 2021. Les opérateurs disposaient de deux options de paiement: soit le paiement du
montant total (76,1 millions d’euros) en une seule fois, soit par tranches annuelles. Mobistar a aujourd’hui opté pour le paiement
par tranches. Le premier versement aura lieu au cours du quatriéme trimestre 2015. Pour I'exercice 2015, Mobistar prévoit un
CAPEX, incluant le premier versement des frais de licence, autour des 190 millions d’euros.

7. Calendrier financier

24 juillet 2015 Résultats financiers T2 2015 (7h00) — Communiqué de presse
1 octobre 2015 Début de la période de blackout
20 octobre 2015 Résultats financiers T3 2015 (7h00) — Communiqué de presse
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8. Conférence téléphonique et webcast

Date: 24 juillet 2015
Heure: 14h00 (CET), 13h00 (UK), 8h00 (US/NY)
Conférence téléphonique: http://corporate.mobistar.be/go/fr/informations_financieres.cfm

Veillez a vous connecter dix minutes avant le début de la conférence téléphonique et du webcast.

9. Actions

Les volumes des transactions et cours de cl6ture se basent sur les transactions effectuées sur NYSE Euronext Bruxelles.

S12015 S12014 T2 2015 T2 2014
Transactions
Cours de cléture moyen (€) 18,25 13,85 16,87 14,26
Volume quotidien moyen 166 634 147 304 180 437 161 905
Valeur quotidienne moyenne (€) 3 002 881 2 009 999 3021 709 2 292 097
Actions et capitalization
Nombre total d’actions 60 014 414 60 014 414 60 014 414 60 014 414
Actions propres 0 0 0 0
Actions en circulation 60 014 414 60 014 414 60 014 414 60 014 414
Cours de cléture (€) 16,98 13,94 16,98 13,94
Capitalisation boursiére (€) 1019 044 750 836 600 931 1019 044 750 836 600 931

Le présent communiqué de presse est une traduction de la version anglaise qui sert de référence et prévaut sur la version
frangaise. Le communiqué de presse en anglais est disponible sur http://corporate.mobistar.be.
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10. Données trimestrielles

722015 T12015 T42014 7132014 7122014 T12014

GROUPE MOBISTAR

Services mobiles

Clients mobiles (hors MVNO) en milliers 3 950,1 3890,7 40408 40197 39639 39698
Clients ‘retail’ mobiles (hors M2M) en milliers 31304 31184 3137,3 3157,8 31391 3193,8
Postpayés en milliers 2 2583 22463 22494 22443 2 2430 2 262,7
Prépayés en milliers 8721 872,1 8879 913,5 896,1 931,0
Cartes SIM M2M en milliers 819,6 7723 903,5 861,9 8248 776,0
Clients MVNO en milliers 19924 17119 1 559,2 15543 15499 13123

Services fixes

Clients fixes haut débit et télévision en milliers 34,6 359 38,2 39,7 442 47,6
Lignes fixes en milliers 1994 205,3 2176 2178 2242 230,0
BELGIQUE

Services mobiles

Clients mobiles (hors MVNO) en milliers 38184 37623 39152 3891,6 3 836,3 3 840,1

Clients ‘retail’ mobiles (hors M2M) en milliers 30328 30225 3041,7 30583 30384 30911
Postpayés en milliers 21726 21633 21678 2161,2 2 1569,9 2180,2
Prépayés en milliers 860,1 859,2 873,8 897,1 878,5 910,8

ARPU mixte mobile, moyenne lissée annuelle (roaming

visiteurs incl.) en €/mois 23,6 23,7 23,6 23,5 238 241
ARPU postpayé, moyenne lissée annuelle (roaming

visiteurs incl.) en €/mois 279 27,8 27,5 27,4 27,7 28,1
ARPU prépayé, moyenne lissée annuelle (roaming

visiteurs incl.) en €/mois 13,3 13,8 14,2 14,4 14,6 15,0

Cartes SIM M2M en milliers 785,7 7398 873,6 833,3 7979 749,1

Clients MVNO en milliers 19904 17100 15573 15524 15480 13105

Services fixes

Clients fixes haut débit et télévision en milliers 283 299 324 34,9 39,3 42,7
Lignes fixes en milliers 198,1 203,6 2157 2149 2219 227,7
LUXEMBOURG

Services mobiles

Clients mobiles (hors MVNO) en milliers 131,6 1284 125,5 1281 127,6 129,7

Clients ‘retail’ mobiles (hors M2M) en milliers 97,7 95,9 95,6 99,5 100,7 102,7
Postpayés en milliers 85,7 83,0 81,6 83,1 83,1 82,5
Prépayés en milliers 12,0 12,9 14,1 16,4 17,6 20,2

ARPU mixte mobile, moyenne lissée annuelle (roaming

visiteurs incl.) en €/mois 38,3 38,8 39,8 43,0 453 483

Cartes SIM M2M en milliers 34,0 32,6 29,9 28,6 26,9 27,0

Clients MVNO en milliers 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 1,8

Services fixes
Clients fixes haut débit et télévision en milliers 6,4 6,0 59 48 49 49
Lignes fixes en milliers 13 1,7 19 28 22 23
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722015 T12015 T42014 T32014 T22014 T12014

GROUPE MOBISTAR - Chiffres-clés

financiers
Total du chiffre d’affaires des services en mio d'€ 268,9 268,2 2849 274,5 2788 2733
Chiffre d’affaires des services mobiles en mio d'€ 248,0 2472 254,7 2549 2574 2521
Chiffre d'affaires des services fixes en mio d'€ 20,9 21,0 30,2 19,6 21,4 21,2
EBITDA retraité en mio d'€ 72,2 69,9 57,2 773 743 66,1
% du chiffre d’affaires des services 26,9% 26,0% 20,1% 28,2% 26,6% 24,2%
EBITDA en mio d’€ 715 68,8 47,7 70,7 72,5 64,5
% du chiffre d'affaires des services 26,6% 25,7% 16,7% 25,8% 26,0% 23,6%
CAPEX en mio d’€ 425 26,8 76,9 454 55,6 374
% du chiffre d’affaires des services 15,8% 10,0% 27,0% 16,5% 19,9% 13,7%
Cash-flow opérationnel en mio d'€ 29,0 421 -293 25,4 17,0 271
% du chiffre d’affaires des services 10,8% 15,7% -10,3% 9,2% 6,1% 9,9%
Dette financiére nette en mio d'€ 4998 5185 538,1 523,7 547,2 550,9
Dette financiére nette / EBITDA 19 20 21 2.1 2,0 19
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11. Glossaire

Base clients (hors MVNO)

Postpayé

Prépayé

M2M/loT (Machine to machine/Internet of things)

Clients MVNO

ARPU (moyenne lissée des 12 mois précédents)

Retraitements

EBITDA / EBITDA retraité

Chiffre d'affaires par activité

Chiffre d’affaires des services mobiles

Chiffre d’affaires des services fixes

Vente d’équipement mobile

Autres revenus

Cash-flow opérationnel

Cash-flow organique

Périmétre de consolidation

Nombre de clients détenteurs d’une carte SIM active, incluant les entrerprises,
Internet Everywhere et M2M.

Client avec lequel Mobistar a un accord contractuel officiel et qui est facturé sur
base mensuelle pour les acces et les utilisations additionnelles des services voix
et données.

Client qui a signé un contrat avec Mobistar et qui paie en avance toute utilisation
voix ou données en achetant des bons dans des points de vente par exemple.

Echange d'informations entre des machines, établi entre un systéme de controle
central (serveur) et tout type d'équipement, via un ou plusieurs réseaux de
communication.

Clients MVNO hébergés sur le réseau Mobistar

Le revenu mensuel moyen par client (ARPU) est calculé en divisant le chiffre
d’affaires des services voix et non-voix mobiles (sortants et entrants) et du
roaming visiteurs, généré au cours des douze derniers mois, hors clients
‘machine to machine, par la moyenne pondérée du nombre de clients sur la
méme période, hors clients ‘machine to machine’. La moyenne pondérée du
nombre de clients est la moyenne des moyennes mensuelles au cours de la
période considérée. La moyenne mensuelle est la moyenne arithmétique du
nombre de clients en début et en fin de mois. LARPU mobile est exprimé en
chiffre d’affaires mensuel par client.

Colts de restructuration/licenciement liés au personnel et autres colts de
restructuration.

L'EBITDA correspond au revenue opérationnel avant amortissements, avant
pertes de valeur du goodwill et des immobilisations corporelles, et avant quote-
part dans le profit/la perte des sociétés associées. L'EBITDA retraité correspond
a 'EBITDA retraité quant aux éléments exceptionnels.

Chiffre d’affaires du groupe réparti entre services mobiles, services fixes, vente
d’équipement mobile et autres revenus.

Revenus facturés aux clients, revenus entrants, roaming des visiteurs,
interconnexion mobile domestique (partage des réseaux et accord de roaming
domestique), machine-to-machine et MVNO.

Sont inclus i) l'accés a bande étroite sur réseau fixe, hors vente et location
d’équipement, ii) l'accés a large bande sur réseau fixe, iii) l'infrastructure & les
réseaux de données, et les services globaux, iv) les services ‘carriers’ fixes.

Inclut la vente d’équipement subventionné ou non. Les ventes d’accessoires en
sont exclues, conformément a de futures normes IFRS qui imposeront de ne
présenter que le chiffre d'affaires provenant de la vente d'équipement
directement lié au service.

Sont inclus i) la vente et la location d’équipement fixe, ii) la vente d’accessoires
mobiles, et iii) les autres revenus.

EBITDA - investissements nets.

Flux de trésorerie généré par I'activité, diminué des acquisitions d'immobilisations
corporelles et incorporelles et augmenté des produits de cession d’actifs
corporels et incorporels.

Le périmetre de consolidation a été modifié depuis le 31 décembre 2014 et
englobe a présent Mobistar S.A. (100 %), Orange Communications Luxembourg
S.A. (100 %), Smart Services Network S.A, IRISnet S.C.R.L. (comptabilisée selon la
méthode de mise en équivalence — 28,15 %) et Walcom S.A. (100 %).
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Nous soussignés Jean Marc Harion, CEO, et Ludovic Pech, CFO, déclarons qu’a notre connaissance:

a) le jeu d'états financiers résumeés, établi conformément aux normes comptables applicables, donne
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats de I'émetteur et des
entreprises comprises dans la consolidation;

b) le rapport intermédiaire contient un exposé fidéle des événements importants et des principales
transactions entre parties liées survenus au cours des six premiers mois de lexercice, et de leur
incidence sur le jeu d'états financiers résumés, ainsi qu'une description des principaux risques et
incertitudes pour les mois restants de I'exercice.

Jean Marc Harion Ludovic Pech
CEO CFO
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Rapport d’'examen limite sur l'information financiére intermediaire
réesumeée et consolidée pour le semestre cléture le 30 juin 2015

Au conseil d’administration

Dans le cadre de notre mandat de commissaire, nous vous faisons rapport sur I'information financiére intermédiaire résumée et
consolidée. Cette information financiére intermédiaire résumée et consolidée comprend la situation financiére intermédiaire
résumée et consolidée cléturée le 30 juin 2015, I'état intermédiaire résumé et consolidé du résultat global, I'état intermédiaire
résumé et consolidé des variations des capitaux propres et le tableau intermédiaire résumé et consolidé des flux de trésorerie
pour le semestre cléturé a cette date, ainsi que les notes sélectives 1 a 13.

Rapport sur l'information financiere intermédiaire resumée et consolidée

Nous avons effectué I'examen limité de linformation financiére intermédiaire résumée et consolidée de Mobistar SA (la
«S0Ciété») et ses filiales (conjointement le «groupe»), préparée conformément a la norme internationale d’information financiére
IAS 34 - Information financiére intermédiaire telle qu’adoptée dans I'Union Européenne.

Le total de I'actif mentionné dans la situation financiére intermédiaire résumée et consolidée s’éléve a 1.446.131 (000) EUR et le
bénéfice consolidé (part du groupe) de la période s’éléve a 25.108 (000) EUR.

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de cette information financiere
intermédiaire résumée et consolidée conformément a IAS 34 — Information financiére intermédiaire telle qu'adoptée dans
I'Union Européenne. Notre responsabilité est d'exprimer une conclusion sur cette information financiére intermédiaire résumée
et consolidée sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon la norme internationale ISRE 2410 — Examen limité d’informations financieres
intermédiaires effectué par l'auditeur indépendant de I'entité. Un examen limité d'information financiére intermédiaire résumée
et consolidée consiste en des demandes d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions
financiéres et comptables, et dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité.
L'étendue d'un examen limité est trés inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes internationales d’audit (International
Standards on Auditing) et en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons relevé tous les faits
significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d’audit sur l'information
financiére intermédiaire résumeée et consolidée.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent & penser que l'information financiére
intermédiaire résumée et consolidée de Mobistar SA n’est pas établie, a tous les égards importants, conformément a IAS 34 —
Information financiére intermédiaire telle qu’adoptée dans I'Union Européenne.

Diegem, le 23 juillet 2015

Le commissaire

DELOITTE Reviseurs d’Entreprises
SC sfd. SCRL
Représentée par Rik Neckebroeck
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Etat intermédiaire résumé et consolidé du résultat global

Situation financiére intermédiaire résumée et consolidée

Etat intermédiaire résumé et consolidé des variations des capitaux propres
Tableau intermédiaire résumé et consolidé des flux de trésorerie
Information sectorielle

Notes concernant les états financiers consolidés
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Etat intermédiaire réesumé et consolidé du résultat global

en millions d’EUR

30.06.2015 30.06.2014

Chiffre d’affaires des services mobiles 4952 509,5
Chiffre d’affaires des services fixes 41,9 42,6
Autres revenus 71 10,3
Vente d’équipement mobile 62,6 66,6
Total du chiffre d’affaires 606,8 629,1
Achat de matériel -83,5 -83,5
Autres codts directs -179,0 -1994
Colts directs -262,5 -282,9
Charges de personnel -67,3 -70,5
Dépenses commerciales -16,0 -18,9
Autres dépenses IT & réseau -51,4 -48,5
Frais immobiliers -254 -259
Frais généraux -28,8 -29,6
Autres co(ts indirects -13,4 -12,3
Colts indirects -134,9 -135,3
dont taxes opérationnelles et redevances -22,8 -23,4
EBITDA retraité 1421 1404
Retraitements -1,7 -3,4
EBITDA 140,4 137,0
Amortissements et pertes de valeur -994 -94,9
EBIT 40,9 421
Résultat financier -3,6 -4,6
Impots -12,2 -133
Résultat des activités poursuivies et de la période * 251 24,2
Part du groupe dans le résultat de la période 251 242

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Résultat des activités poursuivies et de la période 25,1 24,2
Autres éléments du résultat global 0,0 0,0
Résultat global de I'ensemble consolidé 25,1 24,2
Part du groupe dans le résultat global consolidé de la période 25,1 242
Résultat de base par action (en EUR) 0,42 0,40
Nombre moyen pondéré des actions ordinaires 60 014 414 60 014 414
Résultat dilué par action (en EUR) 0,42 0,40
Nombre moyen pondéré dilué des actions ordinaires 60 014 414 60 014 414

* En l'absence d'activités abandonnées, le résultat de la période correspond au résultat des activités poursuivies.
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Situation financiere intermeédiaire réesumeée et consolidée

en millions ’EUR

30.06.2015 31.12.2014

ACTIF

Goodwill 85,1 80,1
Autres immobilisations incorporelles 2733 305,0
Immobilisations corporelles 806,8 8044
Titres mis en équivalence 33 33
Actifs financiers non courants 0,7 0,6
Autres actifs non courants 1,2 1,2
Impots différés actifs 7,6 71
Total de I'actif non courant 11781 1201,6
Stocks 15,6 18,2
Créances commerciales 2117 204,7
Actifs financiers courants 0,7 6,3
Dérivés actifs courants 24 1,4
Autres actifs courants 4,6 3,5
Impots et taxes d’exploitation 03 44
Charges constatées d’avance 21,7 10,0
Disponibilités et quasi-disponibilités 11,0 6,1
Total de l'actif courant 268,1 2546
Total de l'actif 14461 1 456,2
PASSIF

Capital social 131,7 131,7
Réserve légale 13,2 13,2
Réserves (hors reserve légale) 262,7 2388
Capitaux propres attribuables aux propriétaires de la société-mére 407,6 383,7
Total capitaux propres 407,6 383,7
Passifs financiers non courants 473,4 94,7
Provisions pour démantélement non courantes 58,5 56,4
Autres passifs non courants 12,4 10,4
Total des passifs non courants 5443 1615
Passifs financiers courants 37,4 4495
Dérivés passifs courants 24 1,4
Dettes fournisseurs d'immobilisations courantes 55,5 70,9
Dettes fournisseurs 146,8 1517
Avantages du personnel courants 33,0 33,8
Provisions pour démantélement courantes 0,0 0,5
Autres passifs courants 98 12,3
Impéts et taxes d’exploitation 110,9 95,6
Impét sur les sociétés 23,4 15,0
Produits constatés d’avance 75,0 80,4
Total des passifs courants 4942 911,0
Total du passif 14461 1456,2
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Etat intermédiaire résumé et consolidé des variations des capitaux
propres

en millions ’EUR
Total des
Bénéfice capitaux

Capital social reporté propres

Solde au 1er janvier 2015 131,7 13,2 237,6 382,56
Résultat des activités poursuivies et de la période 25,1 25,1
Résultat global de 'ensemble consolidé 25,1 25,1

Dividendes déclarés

Solde au 30 juin 2015 131,7 13,2 262,7 407,6

en millions dEUR
Total des
Bénéfice capitaux

Capital social reporté propres

Solde au 1er janvier 2014 (publié au 4 février 2015) 131,7 13,2 1923 337,2
Mobistar Affiliate 2,8 28
Mobistar Enterprise Services 0,4 0,4
Solde au 1er janvier 2014 (publié au 24 juillet 2015) 131,7 13,2 195,56 3404
Résultat global de 'ensemble consolidé 24,2 24,2

Dividendes déclarés

Solde au 30 juin 2014 131,7 13,2 219,7 364,6
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Tableau intermeédiaire resumeé et consolidé des flux de trésorerie

en millions d’EUR

30.06.2015 30.06.2014

Flux de trésorerie liés a I'activité

Résultat net de 'ensemble consolidé 25,1 24,2

Eléments non monétaires sans incidence sur la trésorerie

Impéts et taxes d’exploitation 228 234
Dotations aux amortissements 99,4 949
Dotations (reprises) des provisions -3,1 -0,9
Ecarts de change nets et instruments dérivés opérationnels 08 0,0
Résultat financier 3,6 4,6
Impot sur les sociétés 12,2 13,3
Variation du besoin en fonds de roulement
Diminution (augmentation) des stocks bruts 24 3,1
Diminution (augmentation) des créances clients brutes -5,5 -0,1
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs -94 -3,5
Variation des autres éléments d’actif et de passif -85 -7,3

Autres décaissements nets

Impots et taxes d’exploitation décaissés -9,0 -9,8
Intéréts décaissés nets et effet taux des dérivés net -4,0 -3,7
Imp6t sur les sociétés décaissé -5,1 -7,0
Flux net de trésorerie généré par l'activité 121,7 1311

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissement

Acquisitions (cessions) d'immobilisations corporelles et incorporelles

Acquisitions d’immobilisations incorporelles et corporelles -69,3 -93,0
Augmentation (diminution) des dettes fournisseurs d'immobilisations -154 -22,9
Cash-flow organique * 37,0 153
Investissements dans les sociétés en intégration globale nets de la trésorerie acquise -5,0 0,0
Diminution (augmentation) des placements et autres actifs financiers 54 0,2
Flux net de trésorerie affecté aux opérations d’investissement -84,3 -115,6

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement

Emissions d’emprunts non courants 425,0 0,0
Remboursements d’'emprunts non courants -470,0 0,0
Augmentation (diminution) des découverts bancaires et des emprunts a court terme 12,4 -16,1
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -32,5 -16,1
Variation nette des disponibilités et quasi-disponibilités 49 -0,6
Disponibilités et quasi-disponibilités a I'ouverture 6,1 8,5
dont disponibilités des activités poursuivies 3,0 8,2
dont quasi-disponibilités des activités poursuivies 3,1 04
Disponibilités et quasi-disponibilités a la cloture 11,0 79
dont disponibilités des activités poursuivies 4,2 75
dont quasi-disponibilités des activités poursuivies 6,8 04

(*) Flux de trésorerie généré par l'activité, diminué des acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles et augmenté des produits de cession d'actifs
corporels et incorporels.
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Information sectorielle

en millions d’EUR

. Elimination Groupe
30.06.2015 Belgique Luxembourg M — Mobistar
Chiffre d’affaires des services mobiles 473,8 22,4 -1,0 4952
Chiffre d’affaires des services fixes 40,2 1,7 0,0 419
Autres revenus 7,0 0,1 0,0 71
Vente d’éguipement mobile 61,5 6,4 -53 62,6
Total du chiffre d’affaires 582,56 30,6 -6,3 606,8
Colts directs -252,6 -16,0 6,1 -262,5
Charges de personnel -62,4 -49 0,0 -67,3
Colts indirects -127,4 -7,7 03 -1349
dont taxes opérationnelles et redevances -21,4 -1,4 0,0 -22.8
EBITDA retraité 140,1 2,0 0,0 1421
EBITDA 1384 2,0 0,0 1404

en millions dEUR

. Elimination Groupe
30.06.2014 Belgique Luxembourg interco Mobistar
Chiffre d’affaires des services mobiles 484,6 25,6 -0,7 509,5
Chiffre d’affaires des services fixes 41,8 0,8 0,0 42,6
Autres revenus 10,2 0,2 -0,1 10,3
Vente d’équipement mobile 65,7 42 -3,3 66,6
Total du chiffre d’affaires 602,3 30,7 -4,0 629,1
Codts directs -270,8 -15,8 3,7 -2829
Charges de personnel -65,9 -4,6 0,0 -70,5
Colts indirects -127,7 -7,8 03 -135,3
dont taxes opérationnelles et redevances -223 -1,1 0,0 -23,4
EBITDA retraité 137,9 25 0,0 1404
EBITDA 134,5 25 0,0 137,0
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Notes concernant les états financiers intermédiaires resumes et
consolides

1. Méthodes comptables

1.1. Base de préparation des états financiers

Les états financiers intermédiaires résumés et consolidés pour le semestre clos le 30 juin 2015 ont été préparés conformément
a l'Information Financiére Intermédiaire IAS 34 telle qu'adoptée par I'UE et leur publication a été autorisée par le Conseil
d'Administration du 23 juillet 2015.

Les états financiers intermédiaires ont été préparés en utilisant les mémes méthodes comptables que pour la préparation des
états financiers de I'exercice clos au 31 décembre 2014, en s’alignant sur le format et les normes de reporting d’Orange S.A.
tels que détaillés dans la note 1.3, et en appliquant les nouvelles normes présentées dans la note 1.4.

Etant donné qu'ils ne reprennent pas toutes les informations et annexes requises pour des comptes annuels complets, ils
doivent étre lus en conjonction avec les comptes annuels consolidés au 31 décembre 2014.

1.2.  Estimations et jugements

Pour établir les comptes du Groupe, la direction de Mobistar procéde a des estimations dans la mesure ol de nombreux
éléments inclus dans les états financiers ne peuvent étre précisément évalués. Les hypothéses sur lesquelles se fondent les
principales estimations sont de méme nature que celles décrites au 31 décembre 2014, excepté la provision relative a la taxe
sur les pylénes qui est réévaluée tous les trimestres sur la base d’hypothéses probables et prudentes en fonction de I'évolution
du cadre fiscal régional, des différentes actions en justice et des nouveaux avertissements-extraits de rdle regus.

La direction révise ces estimations en cas de changement des circonstances sur lesquelles elles étaient fondées ou par suite
de nouvelles informations ou expérience. En conséquence, les estimations retenues au 30 juin 2015 pourraient étre
sensiblement modifiées. En particulier, les investisseurs sont informés du fait que, compte tenu des incertitudes quant a la
légalité et au montant de ladite taxe, le montant de la provision peut considérablement varier d’un trimestre a l'autre (voir note
11 ‘itiges’ et Note 13 ‘événements postérieurs a la clbture)).

Par ailleurs, la direction exerce son jugement pour définir le traitement comptable de certaines transactions lorsque les normes
et interprétations en vigueur ne traitent pas de maniére précise des problématiques comptables concernées.

1.3. Alignement sur le format et les normes de reporting d’Orange S.A.

En 2015, la présentation des informations sectorielles des comptes consolidés d’'Orange S.A. a été modifiée: le groupe
Mobistar, précédemment repris dans le segment ‘Reste du Monde’, est a présent repris dans un segment dédié ‘Belgique et
Luxembourg’. Afin d'éviter toute distorsion entre linformation publiée par Mobistar et celle publiée par son actionnaire
majoritaire pour le périmétre ‘Belgique et Luxembourg’, Mobistar a décidé d’adopter un format et des normes de reporting
similaires a ceux d’Orange.

Par conséquent, la présentation des états financiers intermédiaires résumés et consolidés a été modifiée par rapport a la
présentation utilisée pour les états financiers consolidés au 31 décembre 2014. Il en découle quelques changements dans la
présentation de la situation financiere consolidée, de I'état consolidé du résultat global du tableau consolidé des flux de
trésorerie.

Les principales différences entre la situation financiére consolidée publié par Mobistar en 2014 et celle présentée en 2015
selon le format et les normes de reporting d’'Orange sont les suivantes:

- Les licences de logiciels, qui font partie des équipements, sont a présent présentées dans la rubrique ‘Autres
immobilisations incorporelles, alors qu'elles étaient précédemment enregistrées dans la rubrique ‘/mmobilisations
corporelles’, ce qui explique la reclassification opérée entre immobilisations corporelles et incorporelles.

- En application de I'|AS 18, considérant la recouvrabilité des créances plus improbable que probable, celles-ci ont été

reclassées de la rubrique ‘Créances commerciales a la rubrique ‘Produits constatés d’avance’, ce qui explique
'augmentation du total de l'actif et du passif du bilan au 31/12/2014.
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- La provision relative a la taxe sur les pylones a été reclassée de la rubrique ‘Dettes fournisseurs’ a la rubrique ‘Impéts
et taxes d’exploitation’.

- Les dettes fournisseurs sont & présent réparties entre ‘Dettes fournisseurs d’immobilisations courantes’ et ‘Dettes
fournisseurs.

Quelques différences sont également a souligner entre I'état consolidé du résultat global publié par Mobistar en 2014 et celui
présenté en 2015 selon le format et les normes de reporting d’'Orange. Afin de fournir une base comparable de ses états
financiers intermédiaires pour l'information publiée en 2014 et celle publiée en 2015, Mobistar a retraité ses états financiers
intermédiaires publiés précédemment. Cette information est disponible dans la section ‘Résultats financiers’ du site web
corporate de la société.

La méthode de calcul du revenu mensuel moyen par client (ARPU) a également été alignée sur la communication financiére
d’Orange. L'ARPU est a présent calculé en divisant le chiffre d’affaires des services voix et non-voix mobiles (sortants et entrants)
et du roaming visiteurs, généré au cours des douze derniers mois, hors clients ‘machine to machine’, par la moyenne pondérée
du nombre de clients sur la méme période, hors clients ‘machine to machine’. Les changements portent sur le fait d'inclure le
roaming visiteurs et les cartes de données, et de passer d'une base trimestrielle a une moyenne lissée des 12 mois précédents.

Enfin, les données trimestrielles reprennent a présent des chiffres-clés financiers pour chaque segment de reporting de
Mobistar (soit la Belgique et le Luxembourg).

14. Nouvelles normes et interprétations

Linterprétation IFRIC 21 ‘Taxes’ a été adoptée par I'Union Européenne au 1% semestre 2014. Cette interprétation est
d'application obligatoire aux exercices ouverts & compter du 17 juin 2014, soit au 1% janvier 2015 pour le Groupe Mobistar.
Cette interprétation définit le fait générateur fiscal d’'une taxe comme le fait générateur qui constitue un passif et renvoie aux
autres normes pour déterminer la contrepartie du passif reconnu.

Dans ses états financiers intermédiaires résumés et consolidés, Mobistar applique I'lFRIC 21 & un nombre limité de taxes dont
la comptabilisation a été modifiée par cette interprétation: précompte immobilier, taxe sur les bureaux, taxe sur les sites de
classe 1, 2 et 3 (sites dangereux et/ou insalubres), taxes sur les sites et taxes sur les affiches, panneaux... publicitaires. Le passif
de I'exercice lié a ces taxes et les charges correspondantes ont été enregistrés dans les états financiers consolidés au 30 juin
2015.

2. Périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation a été modifié depuis le 31 décembre 2014 et englobe a présent Mobistar S.A. (100 %), Orange
Communications Luxembourg S.A. (100 %), Smart Services Network SA, IRISnet S.C.R.L. (comptabilisée selon la méthode de
mise en équivalence — 28,15 %) et Walcom S.A. (100 %).

Le 2 juin 2015, Mobistar a repris la société Walcom, un réseau de distribution résidentiel et professionnel de services de

télécommunications situé en Wallonie. Walcom est spécialisée dans la vente de produits et services de télécommunications
pour les particuliers au travers d’'un réseau de 20 magasins et, pour le marché professionnel, d’'une équipe de vente dédiée.

3. Goodwill

en millions d’EUR

30.06.2015 30.06.2014

Mobistar Affiliate S.A. 10,6 10,6
Orange Communications Luxembourg S.A. 68,7 68,7
Mobistar Enterprise Services S.A. 0,8 0,8
Walcom S A 50

Total 85,1 80,1

Les goodwill de Mobistar Affiliate et de Walcom sont entiérement alloués au segment ‘Belgique’, celui d’Orange
Communications Luxembourg, au segment ‘Luxembourg’.
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Au 30 juin 2015, il n'existait aucun indicateur interne ou externe qui aurait pu amener a réaliser un test de perte de valeur sur le
goodwill d’Orange Communications Luxembourg.

Le 2 juin 2015, Mobistar a repris la société Walcom S.A. Le décaissement lié a cette acquisition a été comptabilisé en ‘goodwill’.
La société est un agent exclusif Mobistar depuis bient6t 20 ans. Une allocation du prix d’acquisition sera réalisée au cours du
second semestre 2015 afin d'allouer le prix d’acquisition - actuellement entierement enregistré en goodwill — aux différents
actifs et passifs acquis.

La direction reste cependant attentive a tout élément qui pourrait entrainer une évaluation anticipée de ces goodwill. Ces tests
sont prévus pour la cléture annuelle. Le test de valorisation est basé sur la valeur d'usage.

4. Capitaux propres

Le total des capitaux propres a été modifié de la maniére suivante:

en millions ’EUR
Total des
Bénéfice capitaux

Capital social reporté propres

Au 31 décembre 2014 (publié au 4 février 2015) 131,7 13,2 235,5 380,56
Mobistar Affiliate 28 28
Mobistar Enterprise Services 0,4 04
Au 31 décembre 2014 (publié au 24 juillet 2015) 131,7 13,2 238,8 383,7
Cartes SIM -1,2 -1,2
Au 1er janvier 2015 131,7 13,2 237,6 382,5

La différence de consolidation relative a Mobistar Affiliate (2005) et la différence de l'allocation du prix d’acquisition de Mobistar
Enterprise Services (2011) résultent d’'une correction de différences inexpliquées de la période précédente, enregistrées en juin
2015 comme ajustement du bénéfice reporté. L’ajustement restant des capitaux propres correspond a limpact sur les années
précédentes de la capitalisation des cartes SIM des clients.

5. Disponibilités et quasi-disponibilites, dettes financieres

Les disponibilités et quasi-disponibilités se composent des liquidités et des dépots en espéces a un terme maximal de 3 mois.
Les découverts en banque et ceux résultant de la gestion centralisée de la trésorerie au niveau du groupe sont classés comme
des dettes financiéres a court terme. Le tableau des flux de trésorerie détaille la baisse de 38,3 millions d’euros de la dette
nette au premier semestre 2015.

en millions ’EUR

30.06.2015 31.12.2014

Disponibilités et quasi-disponibilités
Liquidités 11,0 6,1
Total disponibilités et quasi-disponibilités 11,0 6,1

Dettes financiéres

Emprunt inter-groupe a court terme 37,4 4495
Emprunt inter-groupe a long terme 4734 94,7
Total emprunts 510,8 5442
Dette nette 4998 538,1
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Le 11 juin 2015, le Conseil d’Administration de Mobistar a approuvé le refinancement de sa facilité de crédit ‘revolving’ a long
terme d’'un montant de 450 millions d’euros, qui venait & échéance en décembre 2015. Cette nouvelle facilit¢ de crédit
‘revolving’ a long terme, d’une maturité moyenne de 5 ans, s'éleve a 420 millions d’euros et sera fournie par Atlas Services
Belgium S.A. (filiale d’Orange S.A. @ 100 %). Le taux d'intérét applicable est basé sur 'EURIBOR plus une marge liée au ratio
dette financiére nette / EBITDA du semestre précédent. Sur base du ratio dette financiére nette / EBITDA supérieur a 2,0x a fin
2014, la marge est actuellement de 1,25 %. Cette facilité de crédit est soumise & une clause financiére restrictive d'un ratio
dette nette financiére / EBITDA inférieur a 2,75x.

6. Capital social

Aucun changement n’est survenu dans le capital de la société au cours du premier semestre 2015.

Nombre d’actions ordinaires

Capital social (en millions d’EUR) (en unités)
Au 1° janvier 2015 131,7 60 014 414
Au 30 juin 2015 131,7 60 014 414
7. Dividendes

en millions dEUR

30.06.2015 31.12.2014

Dividendes sur actions ordinaires (année 2015) 0,0
Dividendes sur actions ordinaires (année 2014) 0,0
Total 0,0 0,0

Dividendes déclarés

Le 6 mai 2015, 'Assemblée Générale annuelle des actionnaires a approuvé la suspension des dividendes en 2015 sur les
résultats de I'exercice 2014.

Le 7 mai 2014, I'Assemblée Générale annuelle des actionnaires a approuvé la suspension des dividendes en 2014 sur les
résultats de I'exercice 2013.

8. Charge d’'impdts
Les principaux composants de la charge d'impéts sont:

en millions ’EUR

30.06.2015 30.06.2014

Charge d'imp6ts exigibles de I'exercice 13,5 13,9
Charge d'imp6ts différés afférente a la naissance et au reversement

des différences temporelles -1,3 -0,6
Total charge d'impots 12,2 133
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9. Taxes d’exploitation et impbts

Taxes d’exploitation et impéts - dettes

L'augmentation s'explique par I'effet de I'évolution des provisions liées a la taxe sur les pylénes en 2015 et par Iimpact de la
premiére application de I'lFRIC 21 aux autres taxes opérationnelles.

Etant données les incertitudes relatives a la légalité et au montant des taxes sur les pylones, et considérant entre autres choses

que cette taxe n'est pas intégralement payable au début de chaque exercice et n'a effectivement pas été payée, Mobistar
continue a comptabiliser cette taxe comme un risque, conformément & I'lAS 37 (provisions & passifs éventuels).

10. Engagements contractuels non comptabilisés

Aucun événement majeur n'a affecté les engagements contractuels non comptabilisés décrits dans les comptes consolidés
2014.

11. Litiges

en millions dEUR

01.01.2015 Additions Utilisations Annulation 30.06.2015

Litiges en suspens 11,8 0,4 -0,4 -0,7 11

Mobistar est partie a plusieurs procédures judiciaires, dans lesquelles des personnes physiques ou morales tierces réclament la
réparation de dommages qu’elles prétendent avoir subis. Chaque litige est examiné de maniére individuelle afin d'évaluer la
probabilité que des ressources seront nécessaires au reglement de celui-ci et de s’assurer que les hypotheses dont il est tenu
compte pour calculer la provision sont adéquates.

Les litiges en suspens se sont développés durant les années précédentes et il est raisonnable de prévoir qu’ils feront I'objet
d’'une décision judiciaire ou seront résolus de commun accord au cours des prochaines années.

Aucun changement majeur n’est survenu dans la provision pour litiges au cours des six premiers mois de I'exercice 2015.

Litiges

Les informations relatives aux litiges reprises dans le rapport annuel 2014 et dans le rapport du premier trimestre 2015 ont été
modifiées de la maniére suivante:

Antennes: Depuis 1997, certaines communes et quatre provinces belges ont adopté des mesures de taxation locales, sur une
base annuelle, des pyldnes, méats ou antennes situés sur leur territoire. Ces mesures sont actuellement contestées devant les
tribunaux civils (tribunaux de premiére instance - chambre fiscale et cours d’appel).

Le Conseil d'Etat a décidé depuis le 20 novembre 2007, dans plusieurs arréts, qu’un réglement-taxe viole le principe d'égalité
dans le cas ou le motif figurant dans le préambule de ce reglement-taxe est tiré de la situation financiére de la commune. En
effet, un tel motif n’explicite nullement la différentiation opérée entre les opérateurs de mobilophonie (qui sont taxés en vertu
dudit réglement-taxe) et les exploitants d’autres réseaux similaires (qui ne sont pas taxés en vertu de ce méme réglement-taxe).
Il ne peut, dés lors, étre tenu pour établi que la différence de traitement repose sur un critére susceptible de justification
objective et raisonnable.

La Cour constitutionnelle a décidé dans son arrét du 15 décembre 2011 que l'article 98, §2 de la loi du 21 mars 1991 portant
réforme de certaines entreprises publiques n'interdit pas aux communes de taxer, pour des motifs budgétaires ou autres,
l'activité économique des opérateurs de télécommunications qui se matérialise sur le territoire de la commune par la présence
sur le domaine public ou privé de pyldnes, méats ou antennes GSM affectés a cette activité. Cette interprétation de I'article 98, §2
ne viole pas, selon la Cour, l'article 170, §4 de la Constitution.

La Cour de Cassation a confirmé dans ses arréts du 30 mars 2012 l'interprétation de la Cour Constitutionnelle de I'article 98 de
la loi du 21 mars 1991.
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Le 4 septembre 2014, la Cour de Justice de I'Union Européenne a jugé que la directive relative a I'autorisation de réseaux et de
services de communications électroniques (directive «autorisation»), doit étre interprétée en ce sens gu’elle ne s'oppose pas a
ce que les opérateurs fournissant des réseaux ou des services de communications électroniques soient assujettis, en raison de
la présence sur le domaine public ou privé de mats, de pylGnes ou d’antennes de radiotéléphonie mobile nécessaires a leur
activité, a une taxe générale sur les implantations.

La créance représentative du montant des taxes enrdlées, augmentée des intéréts moratoires calculés au taux légal, s'éléve a
104,9 millions d’euros, dont 10,8 millions d’euros a charge du premier semestre 2015. Ce montant cumulé est contesté devant
les tribunaux.

Taxe wallonne sur les mats, pylones ou antennes: Par décret du 11 décembre 2013, il est établi par la Région wallonne une
taxe annuelle sur les mats, pylénes ou antennes de télécommunication mobile. Cette taxe est applicable a partir du 1er janvier
2014 et est fixée a 8000 euros par site (indexée annuellement & partir de 2015). De plus, les communes wallonnes peuvent
établir une taxe additionnelle de maximum cent centimes additionnels a la taxe décrite ci-dessus. Mobistar a introduit le 20 juin
2014 une requéte en annulation contre ce décret auprés de la Cour Constitutionnelle. Mobistar a regu les avertissements-extrait
de role datés du 22 décembre 2014 pour cette taxe. Mobistar a introduit le 20 février 2015 une réclamation fiscale contre les
avertissements-extrait de role. Le décret wallon du 12 décembre 2014, qui pérennise la taxe wallonne décrite ci-dessus pour les
exercices d'imposition 2015 et suivants, a été publié dans le Moniteur Belge du 29 décembre 2014. Mobistar a introduit le 26
juin 2015 une requéte en annulation contre ce décret auprés de la Cour Constitutionnelle.

Abus de position dominante du groupe Belgacom: En avril 2015, le remplacement des experts a été demandé devant la
Cour d’appel par Base en raison du risque gque des incohérences identifiées entre le travail des experts et le jugement de la
Cour d’appel du 26 février 2015 puissent influencer le futur travail des experts. Une décision finale sur ce point est attendue fin
juillet 2015. Entretemps, Proximus a introduit un pourvoi en cassation contre I'arrét du 26 février 2015.

Tarifs sociaux: Le 11 juin 2015, dans le recours contre la loi transposant les directives Telecom, la Cour de justice européenne
a jugé dans son arrét en réponse a la question préjudicielle posée par la Cour Constitutionnelle belge que les services mobiles
(internet mobile inclus) ne peuvent pas étre qualifiés de tarifs sociaux lorsqu'ils sont financés par le secteur. Sur base de cet
arrét, la Cour Constitutionnelle belge doit maintenant rendre un arrét final.

Concernant le recours contre les deux arrétés royaux du 14 avril 2013 relatifs a la base de données des tarifs sociaux, le 30 juin
2015, le Conseil d’Etat a jugé que les arrétés royaux étaient illégaux car ils fixaient des colts qui n’avaient pas été préalablement
validés par le Roi. Le Conseil d’Etat a suivi les arguments des requérants et annulé totalement I'arrété royal couvrant la période
2007-2011 et partiellement I'arrété royal couvrant la période 2012-2013.

Régulation de la large bande et du cable: Concernant les décisions « analyse de marché » de mi-2011, la Cour d’appel a
rendu un arrét le 12 novembre 2014 rejetant I'attaque de Telenet et annulant également les parties des décisions interdisant
l'acces a la TV digitale et internet @ Belgacom. Un arrét similaire a été rendu le 13 mai 2015 sur I'appel comparable de Tectéo,
Brutélé et Numéricable.

Par ailleurs, les procédures lancées en 2014 contre les décisions des régulateurs de septembre et décembre 2013 sur les
aspects qualitatifs et quantitatifs de I'accés au réseau céblé, temporairement suspendues jusqu’au prononcé des arréts relatifs
aux décisions « analyse de marché », ont été réactivées depuis l'arrét du 12 novembre 2014 sur le recours de Telenet. Au
deuxiéeme trimestre 2015, les opérateurs cables ont décidé de retirer leur appel contre les décisions qualitatives. Dans I'appel
contre les décisions quantitatives, des conclusions seront échangées au deuxieme semestre et les plaidoiries auront lieu en
décembre 2015.

Dans l'affaire paralléle initiée par Mobistar contre Brutélé et Tecteo pour violation de leurs obligations réglementaires, la
procédure a été suspendue avec un « renvoi au réle » compte tenu des développements a venir.

Refus de Belgacom de négocier un accord commercial: En 2012, Mobistar et Belgacom ont entamé des négociations sur un
accord commercial qui permettrait & Mobistar d’offrir des services de détail fixes (internet, téléphonie et télévision). En dépit de
'avancement des discussions, Belgacom a soudainement interrompu les négociations. Mobistar a attaqué Belgacom en mai
2013 pour non-respect du principe de non-discrimination et pour faute dans la conduite des négociations. Des conclusions ont
été échangées en 2013. Compte tenu des récentes évolutions sur le marché, I'affaire a été rouverte. Des conclusions doivent
étre échangées et les plaidoiries sont postposées en 2016.
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12. Relations avec les parties liees

en millions d’EUR
Ventes aux Achats aux  Montants dus par Montants dus aux

SOl REE parties liées  parties liées les parties liées parties liées
Orange - Trafic et services 9,6 -4,6

Orange — Cash-pool 1,4 11,8
Filiales d’'Orange - Trafic et services 3,8 -2,1 0,5 -6,1
Atlas Services Belgium — Emprunt 498,0
Total 13,3 -6,7 1,9 503,8

en millions d’EUR
Ventes aux Achats aux  Montants dus par Montants dus aux

ko parties liées  parties liées les parties liées parties liées
Orange - Trafic et services 82 -7,9

Orange — Cash-pool 44 98
Filiales d’Orange - Trafic et services 3,1 -24 1,0 -2,0
Atlas Services Belgium — Emprunt 548,7
Total 11,3 -10,3 54 556,5

Le 11 juin 2015, le Conseil d’Administration de Mobistar a approuvé le refinancement de sa facilité de crédit ‘revolving’ & long
terme d’'un montant de 450 millions d’euros, qui vient a échéance en décembre 2015. Cette nouvelle facilité de crédit ‘revolving’
a long terme, d’'une maturité moyenne de 5 ans, s’éléve a 420 millions d’euros et sera fournie par Atlas Services Belgium S.A.
(filiale d’Orange S.A. a 100 %). Elle vient s’ajouter a celle déja existante signée en décembre 2013 pour un montant de 120
millions d’euros.

Les modalités et conditions appliquées aux ventes et aux achats de trafic et de services, au contrat de gestion centralisée de la
trésorerie, au contrat de facilité de crédit revolving et aux emprunts productifs d'intéréts sont déterminées dans le respect des
conditions en vigueur sur le marché.

A la date du bilan, aucune partie liée ne bénéficie d'une quelconque garantie et aucune d’elles n’a octroyé de garantie
quelconque a Mobistar. Aucune correction de valeur sur des créances dues par des parties liées n’a été actée a la date du
bilan.

13. Evénements postérieurs a la cloture

Aucun événement entrainant des ajustements ne s’est produit entre la date du bilan et la date a laquelle la publication des états
financiers intermédiaires résumés et consolidés a été autorisée, a I'exception des événements suivants:

- le 16juillet 2015: décision de la Cour constitutionnelle contre le décret wallon du 11 décembre 2013 suite a la requéte
en annulation introduite le 20 juin 2014 par Mobistar;

- le 14 juillet 2015: annulation des avertissements-extrait de role ex-officio de 2014 relatifs a la taxe sur les pylénes par
le Département fiscal wallon suite a la réclamation fiscale contre les avertissements-extrait de role introduite le 24
février 2015 par Mobistar.

Afin de déterminer la nécessité d’'un ajustement potentiel de la provision pour risques de 21,6 millions d’euros liée a la taxe
wallonne sur les pylones pour 2014 et 2015 et comptabilisée au 30 juin 2015, Mobistar évalue actuellement avec ses conseillers
juridiques et fiscaux les conséquences de (i) la décision de la Cour constitutionnelle en ce qui concerne le traitement de 2014
en particulier, (i) 'annulation des avertissements-extrait de role pour 2014 et les conséquences sur 2015, et (jii) les nouveaux
arréts ou recours possibles contre ces décisions par la région wallonne et/ou les communes.
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Mobistar (EURONEXT BRUXELLES : MOBB) est I'un des principaux acteurs du marché des télécommunications en Belgique et au Luxembourg. Lentreprise propose des
produits et des services de télécommunications mobiles innovants a ses clients résidentiels abonnés et prépayés. Sur le marché professionnel, Mobistar fournit la télépho-
nie fixe sur le réseau DSL et l'internet a haut débit, se profile comme un opérateur de communications intégrées et propose un portefeuille de services de mobilité et de
connectivité. Mobistar est également un opérateur wholesale et fournit a ses partenaires I'accés a son infrastructure et a ses capacités de service. Mobistar, dont le groupe
Orange est le principal actionnaire, est cotée a la Bourse de Bruxelles.



